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Caros clientes e amigos,

Foram derrubados ontem pelo Congresso Nacional a maior parte dos vetos
presidenciais feitos a Lei n.14.112/2020, que reformulou a Lei de Recuperacao
Judicial e Faléncias (LRF) e que entrou em vigor em 23 de janeiro de 2021,
devolvendo ao texto importantes beneficios fiscais e outras vantagens que
possibilitam a atracdo de recursos para empresas em recuperacao judicial, de
especial importadncia no momento econdmico em que vivemos, em que tantas
empresas foram seriamente afetadas pela pandemia. Tais vetos deveréo ser objeto de
promulgacao pelo Presidente da Republica em até 48 horas e entédo publicados.

Diante disso, divulgamos o presente informativo para apresentar, de forma
resumida, os principais aspectos da Nova Lei de Recuperagcdo e Faléncias,
abordando as alteragdes nas regras tributarias, incluindo os importantes beneficios
fiscais que haviam sido objeto de veto, tais como a nao incidéncia de PIS/COFINS
sobre o desagio e a permissao para utilizagdo do prejuizo fiscal (sem limitagado de
valores) para pagar o IRPJ/CSLL incidente sobre os ganhos resultantes do desagio e
da alienacao de bens e direitos pelas empresas recuperandas, assim como as
inovagoes nas regras de procedimento das recuperagoes judiciais e faléncias e
outras alteragoes relevantes.

Permanecemos a disposicdo de nossos clientes para esclarecimentos
adicionais e para auxilia-los no que for necessario.
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Em relacdo as inovagdes de ordem tributaria trazidas pela Nova Lei de Recuperacao
Judicial e Faléncias, temos que, de um lado, o Fisco recebeu um protagonismo ao ser
prevista a possibilidade de pedir a decretagdo da faléncia da empresa recuperanda em
determinadas situagdes; por outro, foram concedidos importantes beneficios fiscais as
empresas em recuperacgao judicial. Tal equilibrio havia sido rompido pelo veto presidencial
da maior parte desses beneficios de ordem ftributaria, os quais foram restabelecidos pelo
Congresso Nacional em 17 de margo de 2021. Passamos a detalhar, de forma resumida,
as principais regras tributarias da Nova LRF:

1. Pedido de Faléncia pelo Fisco: possibilidade de o Fisco (Federal, Estadual ou
Municipal) solicitar a decretagao de faléncia da empresa recuperanda se esta
descumprir o parcelamento de dividas tributarias ou os acordos previstos na Nova LRF;
e se identificado o esvaziamento patrimonial da recuperanda que implique prejuizo aos
credores nao sujeitos a Recuperacdo Judicial, inclusive as Fazendas Publicas. O
referido esvaziamento patrimonial sera considerado como existente quando nao forem
reservados bens, direitos ou projecao de fluxo de caixa futuro suficientes a manutencao
da atividade econémica da Recuperanda para fins de cumprimento de suas obrigacoes,
facultada a realizacéo de pericia especifica para essa finalidade.

2. Utilizacao ilimitada do prejuizo na alienacao judicial: afastado o limite de 30% para
compensagao do prejuizo fiscal e base de calculo negativa da CSLL acumulados
pela Recuperanda com o IRPJ/CSLL eventualmente devidos sobre o ganho de capital
resultante da alienacdo judicial de bens ou direitos pela Recuperanda (exceto para
transagdes com pessoas ligadas).

3. Tributacao sobre o desagio: em relagdo ao ganho decorrente do desagio sobre a
divida na renegociagdo com os credores: (i) nao ira compor a base de calculo do
PIS/COFINS; e (ii) foi afastada a trava de 30% para compensacao do prejuizo fiscal e
base de calculo negativa da CSLL acumulados em periodos anteriores pela
Recuperanda com o IRPJ/CSLL incidentes sobre o desagio (exceto para dividas com
pessoas ligadas).

4. Dedutibilidade de despesas: as despesas correspondentes as obrigagdes assumidas
no plano de recuperagao judicial serdo dedutiveis na determinagao do lucro real e da
base de calculo da CSLL, desde que ndo tenham sido objeto de dedugéo anterior.

5. Dispensa das certidoes negativas para contratacdo com o poder Publico: foram
removidas as exceg¢des anteriormente previstas para a dispensa da apresentacdo de
certiddes negativas para que o devedor exerca suas atividades, determinada pelo Juiz
no deferimento do processamento da recuperagao judicial, passando a abranger a
contratacdo com o Poder Publico, bem como o recebimento de beneficios fiscais ou
crediticios.
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. Parcelamentos: foram ampliadas as possibilidades de parcelamento de dividas com a
Uniao para a empresa em recuperacéao judicial, com a introdug¢ao de novos dispositivos
na Lei 10.522/02. O numero de prestacbes do parcelamento para empresas em
recuperacao judicial foi aumentado de 84 para até 120 parcelas e diminuido o valor
minimo de cada uma (0,5% sobre a divida consolidada). Em relagao aos débitos
administrados pela Receita Federal do Brasil, a Recuperanda podera quitar até
30% da divida consolidada com 25% do prejuizo fiscal e de 9% da base de
calculo negativa da CSLL (até 20% para instituigoes financeiras) e dividir o
restante em até 84 parcelas. Como condicbes para aderir ao parcelamento, o
devedor assinara termo de compromisso pelo qual fornecera ao Fisco informacdes
bancarias e de comprometimento de valores a receber, além de direcionar ao
pagamento da divida parcelada até 30% do produto da venda de bens realizada
durante o periodo de vigéncia da recuperagao judicial. Caso a empresa deixe de pagar
parcelas, ou se for constatado esvaziamento patrimonial para fraudar o parcelamento
ou as condi¢des forem descumpridas, o parcelamento sera cancelado e o débito total
exigido. Também sera possivel dividir em até 24 meses débitos atualmente proibidos
de serem parcelados, como os relativos a tributos com retengédo na fonte ou de
terceiros e o Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF). A adeséo ao parcelamento
abrangera a totalidade dos débitos exigiveis.

. Transacao tributaria: foi previsto o uso de transacéo tributaria de débitos inscritos em
divida ativa da Unido e do FGTS, ou seja, a realizagdo de um acordo com a PGFN
para o pagamento mediante a concessdo de beneficios mais vantajosos para as
empresas em recuperagdo judicial. Tal transagdo foi regulamentada pela Portaria
PGFN/ME n. 2.382/2021, a qual prevé que os descontos negociados podem chegar a
70% do valor devido, a ser pago em prazo maximo de 120 meses. No caso de micro e
pequenas empresas, Santas Casas de Misericordia, instituicdes de ensinos e
sociedades cooperativas o prazo pode chegar a 145 meses. Se a empresa desenvolve
projetos sociais, o prazo pode ser aumentado em mais 12 meses. Entre varias
obrigagdes assumidas no momento da Transacao e que podem levar a sua rescisao se
descumpridas, destacamos a obrigacédo de regularizar em até 90 dias os débitos que
vierem a ser inscritos em divida ativa ou que se tornarem exigiveis apos a sua
formalizagdo. Para as empresas que ja se encontram em recuperagao judicial, foi
concedido o prazo de 60 dias da publicagdao da referida Portaria, que terminara
em 30 de abril de 2021, para a apresentagao de proposta de transagao ou, caso
ja tenham firmado uma transagao anteriormente, para pedir a repactuacgao.

. Interferéncia na Execucao Fiscal: Foi previsto que as execugdes fiscais ndo serao
suspensas, mas o juiz da recuperagao judicial podera, na hipétese de constricdo de
bens essenciais ao negdcio da Recuperanda em sede de execucgao fiscal, determinar a
sua substituicdo por meio de cooperagado jurisdicional, até o encerramento da
recuperacao judicial.

escritorio@mpdp.adv.br
mpdp.adv.br



Informativo N. 01/2021

MAYA
PADILHA
DUARTE PINTO

ADYOGADOS Nova Lei de Recuperagao Judicial e Faléncias |
18/03/2021

Il - Nova LRF: Alteragoes nas regras de procedimento

Foram ainda introduzidas uma série de alteragdes no procedimento das recuperagdes
judiciais e faléncias, que tem por objetivo, em tese, promover maior agilidade e
eficacia, as quais passamos a detalhar abaixo:

1. Conciliacao e mediacao: reforca o uso da conciliagcdo e da mediagdo no processo
de recuperacao e faléncia, prevendo a possibilidade de ser concedida tutela de
urgéncia cautelar para suspensao das execucdes propostas por até 60 dias
para negociagao com os credores anteriormente ao ajuizamento da
recuperacao judicial. Também serdo admitidas conciliagbes e mediagdes em
disputas entre socios da empresa ou em conflitos envolvendo concessionarias ou
permissionarias de servigos publicos em recuperagdo judicial e os &rgaos
reguladores ou entes publicos municipais, distritais, estaduais ou federais. Em
periodos de calamidade publica, como no caso da pandemia do Covid-19, a nova
lei permite ainda conciliagcdo e mediagdo para garantir a prestagcao de servigos
essenciais se relativa a créditos extraconcursais.

2. Stay period — mantido o periodo de 180 dias de stay period (periodo de
suspensao de acdes e execugdes contra a empresa em processo de recuperagao
judicial) a partir do deferimento do processamento da recuperagao judicial, mas
agora os efeitos podem ser antecipados pelo Juiz e prorrogado por uma unica vez,
sendo a primeira a critério do juiz e a segunda dos credores.

3. Interferéncia na reintegracdo de posse: além de prever a possibilidade de
interferéncia do juiz da recuperagao, por cooperagéo jurisdicional, na constricdo de
bens em sede de execucgao fiscal, foi também prevista a interferéncia do juiz da
recuperacgao na reintegracdo de posse em leasing ou, ainda, em ag¢ao de busca e
apreensdo em propriedade fiduciaria, sempre que os bens sob constricdo sejam
essenciais ao negocio do devedor empresario, até o encerramento da recuperagao
judicial.

4. Possibilidade de apresentacdo do plano de recuperacao pelos credores:
autoriza os credores a apresentarem e aprovarem plano proprio, mesmo contra a
vontade do devedor, na hipotese de o plano de recuperacgao judicial do devedor ser
rejeitado. Esse plano devera ser apresentado em até 30 dias da rejeicdo e cumprir
algumas condi¢des, como o apoio de credores que representem mais de 25% dos
débitos sujeitos a recuperacdo ou que representem mais de 35% dos créditos
presentes na assembleia. Nao podera ainda haver imposi¢cdo, aos soécios do
devedor, de sacrificio de seu capital maior do que viria da faléncia. Também

condiciona a decretacdo da faléncia a rejeicdo do plano de recuperagdo dos
credores ou a sua n&o apresentacgao.
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5. Deliberacao virtual: previsao de que qualquer deliberacdo da assembleia geral
de credores podera ser substituida, com idénticos efeitos, por termo de adesao
firmado por credores de acordo com o quérum de aprovagao especifico, por
votacao em sistema eletrénico que reproduza as condicdes de tomada de voto
da assembleia geral de credores ou por outro mecanismo considerado seguro
pelo juiz.

6. Homologacao de credores: permite o encerramento da recuperacao judicial
antes da homologacgao do quadro geral de credores. Os credores que nao forem
reconhecidos antes do encerramento terdo suas agdes redistribuidas ao juizo da
recuperacao judicial como agdes autbnomas e observarao o rito comum.

7. Decretacdao de faléncia: conforme destacamos nas regras tributarias, foram
ampliadas as possibilidades em que o juiz pode decretar a faléncia do devedor,
incluindo-se a hipétese de o devedor descumprir o parcelamento ou acordo de
dividas tributarias previstos na lei, ou se for identificado esvaziamento
patrimonial da empresa que implique prejuizo dos credores, ou se, vendida a
empresa em recuperagao judicial, ndo sobrar recursos para honrar os créditos
tributarios e os créditos de credores nao sujeitos ao plano.

8. Faléncia: Acelerada a conclusao do processo de faléncias, que devera se dar
em até 180 dias, o que permitira que o empresario volte a empreender e prevista
regra decadencial que impede a habilitagdo de créditos apds trés anos da
sentenca de faléncia.

9. Insolvéncia transnacional: introduzido extenso capitulo sobre insolvéncia
transnacional, disciplinando itens como o reconhecimento de processos
estrangeiros, a colaboragao entre juizes, a troca de informagdes, o tratamento
dado no Brasil a credores estrangeiros, entre outros.

Cabe ainda ressaltar que foi mantido pelo Congresso Nacional o veto presidencial
do dispositivo da Nova Lei de Recuperacao Judicial que tratava da suspensao das
execugdes trabalhistas contra responsavel, subsidiario ou solidario até a
homologacgao do plano.
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Além das inovagdes no ambito tributario e as alteragbes no procedimento da
recuperacao judicial e faléncias que ja abordamos, vale ressaltar as seguintes medidas
introduzidas pela Nova LRF:

1. Meios de recuperacao judicial: foram incluidas no rol de meios de recuperagao
judicial a converséo da divida em capital social e a venda integral da empresa.

2. Alienacao de UPI e proteciao ao adquirente: ampliada a protecao de bens do
adquirente de bens de empresas em recuperagao judicial, explicitando que n&o
assumira divida de qualquer natureza, seja ela ambiental, regulatoria,
administrativa, tributaria, penal, trabalhista ou derivada de normas anticorrupgao,
conferindo maior seguranga e atratividade para tal relevante meio de recuperacéo.
Foi ainda vedada a alienagao de bens que ndao compodéem o ativo circulante que
nao esteja prevista no plano de recuperagao judicial.

3. Créditos trabalhistas: prevista a possibilidade de os créditos trabalhistas serem
incluidos em recuperagao extrajudicial se houver negociagdo coletiva com o
sindicato da respectiva categoria profissional. Foi ainda modificado o prazo para
pagamento de crédito trabalhista por empresa em recuperagao judicial, passando
de um para até dois anos a contar da homologagdo do plano de recuperagéo
judicial, mediante a apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo Juiz e
conforme aprovado pelos credores trabalhistas.

4. DIP financing: a nova LRF privilegia o empréstimo para devedor em fase de
recuperacao judicial, conhecido como dip financing (debtor in possession financing),
prevendo as regras e as garantias que poderdo ser ofertadas aos credores,
mediante autorizacdo pelo juiz da recuperagao judicial. A empresa recuperanda
podera fazer contratos de financiamento para financiar as suas atividades e as
despesas de reestruturacdo ou de preservacdo do valor de seus ativos,
apresentando como garantia bens do ativo ndo circulante da empresa, como
maquinarios e imoveis, por meio de alienagao fiduciaria ou mesmo com os bens
pessoais de seus socios e de outros integrantes de seu grupo econémico, estejam
ou ndo em recuperacao. Se a faléncia for decretada antes da liberacdo de todo o
dinheiro do financiamento, o contrato sera rescindido sem multas ou encargos. Foi
ainda alterada a ordem de pagamento dos credores extraconcursais, dando
preferéncia para os créditos derivados de dip financing.

5. Lucros e Dividendos: vedada expressamente a distribuicdo de lucros e dividendos
até a aprovacgao do plano de recuperacéo judicial da empresa devedora.
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